
�1�E�]�S���������� �[�[�[���E�W�M�R�Q���S�V�K��

�0�3�7���2�9�)�: �3�7���&�€�6�&�%�6�3�7

���–�J�f�e���f�@���Ë�Ë�Í�ù�Ë�Ë�Í���–�J�f�e���f�@���Ë�Ë�Í�ù�Ë�Ë�Í���–�J�f�e���f�@���Ë�Ë�Í�ù�Ë�Ë�Í���–�J�f�e���f�@���Ë�Ë�Í�ù�Ë�Ë�Í
�1�›�W�X�I�V���I�R���2�I�Y�V�S�Q�E�V�O�I�X�M�R�K���1�›�W�X�I�V���I�R���2�I�Y�V�S�Q�E�V�O�I�X�M�R�K���1�›�W�X�I�V���I�R���2�I�Y�V�S�Q�E�V�O�I�X�M�R�K���]�]�]

�%�R�X�V�S�T�S�P�S�K�§�E���*�V�I�H�]���2�M�P�W�S�R���+�E�V�G�§�E�%�R�X�V�S�T�S�P�S�K�§�E���*�V�I�H�]���2�M�P�W�S�R���+�E�V�G�§�E�%�R�X�V�S�T�S�P�S�K�§�E���*�V�I�H�]���2�M�P�W�S�R���+�E�V�G�§�E������
�7�S�G�M�S���0�§�H�I�V�7�S�G�M�S���0�§�H�I�V�7�S�G�M�S���0�§�H�I�V

�1�›�W�X�I�V���I�R���2�I�Y�V�S�Q�E�V�O�I�X�M�R�K���]
�%�R�X�V�S�T�S�P�S�K�§�E���*�V�I�H�]���2�M�P�W�S�R���+�E�V�G�§�E��

�7�S�G�M�S���0�§�H�I�V

�%�9�8�3�6���(�)���-�0�9�7�8�6�%�'�-�3�2�)�7�����(�-�%�+�6�%�1�%�'�-�‘�2�����)�(�-�'�-�‘�2���+�6�€�*�-�'�%�����1�W�G�����6�I�F�I�G�E���>�E�T�E�X�E



�&�€�6�&�%�6�3�7�&�€�6�&�%�6�3�7�&�€�6�&�%�6�3�7�&�€�6�&�%�6�3�7
�/�D���S�D�O�D�E�U�D�����E�¢�U�E�D�U�R�����W�L�H�Q�H���V�X���R�U�L�J�H�Q���H�Q���H�O���J�U�L�H�J�R���D�Q�W�L�J�X�R�����,�Q�L�F�L�D�O�P�H�Q�W�H��
�H�U�D���X�Q�D���R�Q�R�P�D�W�R�S�H�\�D���X�W�L�O�L�]�D�G�D���G�H���I�R�U�P�D���L�U� �́Q�L�F�D���S�R�U���O�R�V���J�U�L�H�J�R�V���S�D�U�D
�L�P�L�W�D�U���H�O���V�R�Q�L�G�R���G�H���O�D�V���O�H�Q�J�X�D�V���H�[�W�U�D�Q�M�H�U�D�V�����T�X�H���S�D�U�D���H�O�O�R�V���V�R�Q�D�E�D�Q
�F�R�P�R���X�Q�����E�D�U���E�D�U���E�D�U����

�[�[�[���E�W�M�R�Q���S�V�K ����

�1�E�]�S����������

�)�P���X�£�V�Q�M�R�S���I�Z�S�P�Y�G�M�S�R�¬���E���X�V�E�Z�£�W���H�I���P�S�W���W�M�K�P�S�W���)�P���X�£�V�Q�M�R�S���I�Z�S�P�Y�G�M�S�R�¬���E���X�V�E�Z�£�W���H�I���P�S�W���W�M�K�P�S�W���)�P���X�£�V�Q�M�R�S���I�Z�S�P�Y�G�M�S�R�¬���E���X�V�E�Z�£�W���H�I���P�S�W���W�M�K�P�S�W��������
�E�W�Y�Q�M�I�R�H�S���W�M�K�R�M�J�M�G�E�H�S�W���Q�Y�]���H�M�W�X�M�R�X�S�W���E�W�Y�Q�M�I�R�H�S���W�M�K�R�M�J�M�G�E�H�S�W���Q�Y�]���H�M�W�X�M�R�X�S�W���E�W�Y�Q�M�I�R�H�S���W�M�K�R�M�J�M�G�E�H�S�W���Q�Y�]���H�M�W�X�M�R�X�S�W��

�)�P���X�£�V�Q�M�R�S���I�Z�S�P�Y�G�M�S�R�¬���E���X�V�E�Z�£�W���H�I���P�S�W���W�M�K�P�S�W����
�E�W�Y�Q�M�I�R�H�S���W�M�K�R�M�J�M�G�E�H�S�W���Q�Y�]���H�M�W�X�M�R�X�S�W��

�(�Q�� �O�D�� �$�Q�W�L�J�½�H�G�D�G�� �*�U�L�H�J�D�� �\
�5�R�P�D�Q�D�����' �H�V�L�J�Q�D�E�D���V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H
�D�O�� ���H�[�W�U�D�Q�M�H�U�R������ �H�V�� �G�H�F�L�U���� �D
�F�X�D�O�T�X�L�H�U���S�H�U�V�R�Q�D���T�X�H���Q�R���K�D�E�O�D�U�D
�J�U�L�H�J�R�����S�D�U�D���O�R�V���J�U�L�H�J�R�V�����R���O�D�W�®�Q
���S�D�U�D�� �O�R�V�� �U�R�P�D�Q�R�V������ �\�� �T�X�H�� �Q�R
�F�R�P�S�D�U�W�L�H�U�D�� �V�X�V�� �F�R�V�W�X�P�E�U�H�V�� �\
�F�X�O�W�X�U�D��

�&�R�Q�Q�R�W�D�F�L� �́Q�� �S�H�\�R�U�D�W�L�Y�D���� �&�R�Q�� �H�O
�W�L�H�P�S�R�����G�H�E�L�G�R���D���O�D���[�H�Q�R�I�R�E�L�D���G�H
�O�R�V�� �S�X�H�E�O�R�V�� �F�O�¢�V�L�F�R�V���� �O�D�� �S�D�O�D�E�U�D
�D�G�T�X�L�U�L� �́� �X�Q�� �V�H�Q�W�L�G�R�� �Q�H�J�D�W�L�Y�R��
�3�D�V� �́� �D�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�U�� �D�O�J�X�L�H�Q�� �U�X�G�R��
�L�Q�F�X�O�W�R�����V�L�Q���F�L�Y�L�O�L�]�D�F�L� �́Q���R���V�D�O�Y�D�M�H��

�&�U�X�H�O�G�D�G�����3�R�U���O�D���D�V�R�F�L�D�F�L� �́Q���F�R�Q
�O�R�V�� �S�X�H�E�O�R�V�� �T�X�H�� �L�Q�Y�D�G�L�H�U�R�Q�� �H�O
�,�P�S�H�U�L�R�� �5�R�P�D�Q�R���� �H�O�� �W�ª�U�P�L�Q�R
�W�D�P�E�L�ª�Q���S�D�V� �́��D���G�H�I�L�Q�L�U���D���T�X�L�H�Q
�D�F�W�»�D�� �F�R�Q�� �H�[�W�U�H�P�D�� �Y�L�R�O�H�Q�F�L�D��
�E�U�X�W�D�O�L�G�D�G���R���G�H�V�K�X�P�D�Q�L�G�D�G��



�/�D�� �H�[�S�U�H�V�L� �́Q�� ���Q�X�H�Y�R�V�� �E�¢�U�E�D�U�R�V
�F�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�R�V���� �V�H�� �U�H�I�L�H�U�H�� �D�� �X�Q�D�� �Q�X�H�Y�D
�J�H�Q�H�U�D�F�L� �́Q�� �G�H�� �J�H�V�W�R�U�H�V���� �L�Q�Y�H�U�V�R�U�H�V�� �\
�H�P�S�U�H�V�D�V�� �G�L�V�U�X�S�W�L�Y�D�V�� �T�X�H�� �G�H�V�D�I�®�D�Q�� �O�D�V
�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�V�� �W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O�H�V�� �G�H�� �S�R�G�H�U�� �\�� �H�O
�H�V�W�L�O�R�� �E�X�U�R�F�U�¢�W�L�F�R�� �G�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�U�� �O�R�V
�Q�H�J�R�F�L�R�V��

�6�X���R�E�M�H�W�L�Y�R���H�V���J�D�Q�D�U���W�H�U�U�H�Q�R
�H�Q�W�U�H�� �O�R�V�� �F�O�L�H�Q�W�H�V�� �\�� �R�E�W�H�Q�H�U
�E�H�Q�H�I�L�F�L�R�V���S�D�U�D���V�®���P�L�V�P�R�V���R
�S�D�U�D���V�X�V���D�F�F�L�R�Q�L�V�W�D�V�����S�H�U�R���F�R�Q
�X�Q���H�Q�I�R�T�X�H���H�Q���X�Q�D���V�R�F�L�H�G�D�G
�P�¢�V���F�R�Q�V�X�P�L�V�W�D���\���H�Q���J�H�Q�H�U�D�U
�E�H�Q�H�I�L�F�L�R�V���S�D�U�D���O�D���F�R�P�X�Q�L�G�D�G��



�$�K�R�U�D���� �H�V�W�D�V�� �U�H�Y�R�O�X�F�L�R�Q�H�V$KRUD�� HVWDV� UHYROXFLRQHV
�R�F�X�U�U�H�Q���H�Q���P�H�V�H�V���H���L�Q�F�O�X�V�RRFXUUHQ�HQ�P HVHV�H�LQFOXVR
�H�Q���S�R�F�R�V���D�²�R�V���S�D�U�D���L�Q�Y�D�G�L�UHQ� SRFRV� D² RV� SDUD� LQYDGLU
�O�R�V���F�R�Q�W�L�Q�H�Q�W�H�V���\���H�O���P�X�Q�G�R��ORV�FRQWLQHQWHV�\ �HO�P XQGR�����

�$�K�R�U�D���� �H�V�W�D�V�� �U�H�Y�R�O�X�F�L�R�Q�H�V
�R�F�X�U�U�H�Q���H�Q���P�H�V�H�V���H���L�Q�F�O�X�V�R
�H�Q���S�R�F�R�V���D�²�R�V���S�D�U�D���L�Q�Y�D�G�L�U
�O�R�V���F�R�Q�W�L�Q�H�Q�W�H�V���\���H�O���P�X�Q�G�R����

�+�R�\���H�Q���G�®�D�����W�R�G�R���H�V�W�R���V�X�F�H�G�H+R\ �HQ�G®D��WRGR�HVWR�VXFHGH
�H�Q���X�Q���»�Q�L�F�R���F�L�F�O�R���G�H���Y�L�G�D��HQ� XQ� »QLFR� FLFOR� GH� YLGD�
�9�H�P�R�V�� �Q�D�F�H�U���� �F�U�H�F�H�U�� �\9HP RV� QDFHU�� FUHFHU� \
�H�[�S�D�Q�G�L�U�V�H���O�D�V���U�H�Y�R�O�X�F�L�R�Q�H�VH[ SDQGLUVH� ODV� UHYROXFLRQHV
�E�¢�U�E�D�U�D�V�� �\���� �V�L�� �Q�R�� �Q�R�VE¢UEDUDV� \ �� VL� QR� QRV
�D�G�D�S�W�D�P�R�V��DGDSWDP RV�
�G�H�V�D�S�D�U�H�F�H�U�H�P�R�V���G�H�O���P�D�S�D��GHVDSDUHFHUHP RV�GHO�P DSD�
�W�D�O���F�R�P�R���O�H�V���R�F�X�U�U�L� �́��D���O�D�VWDO� FRP R� OHV� RFXUUĹ � D� ODV
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